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Leistung schafft Vertrauen

Bei dem Helvetia
Schweizer Vorsorge
Konto profitiert lhr
Kunde ab dem ersten
R Beitrag von den
=— = 8§ Renditechancen der
AE Anlage in Invest-
mentfonds. Je nach Anlagementalitat
und Risikobereitschaft kann er dabei
zwischen drei Anlagestrategien — die
auch miteinander kombinierbar sind —
wahlen: piano, mezzoforte und forte.

0

Gemanagt werden diese drei Anlage-
strategien von Kapital- und Renten-
marktexperten des schweizerischen
Bankhauses Vontobel. Eine Kurz-
vorstellung des Vermdgensverwalters
finden Sie weiter unten auf dieser
Seite.

Im Rahmen des Investment-Reports
berichten die Portfolio-Manager
vierteljahrlich Gber die Entwicklung der
Anlagestrategien.

Vontobel

Die 1924 gegrindete Vontobel-Gruppe
ist in schweizerischer Privatbank-
Traditon auf die  Vermdgens-
verwaltung ausgerichtet. Sie gehort zu
den fihrenden Schweizer Vermdgens-
verwaltern fir private und institutio-
nelle Kunden.

Ein wesentliches Element des Selbst-
verstandnisses der Vontobel-Gruppe
ist die Unabhangigkeit. Die Familie
Vontobel, die gemeinnitzige Vontobel-
Stiftung und das Management halten
die Mehrheit der bdrsennotierten

Neben den Hintergrinden der
Anlagepolitik, der aktuellen Markt-
einschétzung finden Sie auch einen
Uberblick tiber die Zusammensetzung
der jeweiligen Anlagestrategie.

In der vorliegenden Ausgabe des
Investment-Reports  zum  Helvetia
Schweizer Vorsorge Konto ist die
Zusammensetzung der drei Anlage-
strategien piano, mezzoforte und
forte zum 31. Mérz 2014 dargestellt.

Bitte beachten Sie, dass tagesaktuelle
Kursinformationen im Internet auf der
Seite fiir Sie zum Abruf bereit stehen.

www.helvetia.de/schweizervorsorgekonto

Vontobel Holding AG. Diese Eigen-
timerstruktur macht Vontobel zu einer
der wenigen wirklich unabhangigen
schweizerischen Bankengruppen.

Vontobel ist der Portfolio-Advisor flir
die Anlagestrategien piano, mezzo-
forte und forte.
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Anlagepolitik

Fur Anleger, die eine attraktive Wertsteigerung

bei der Aktienanlage erwarten und hohe
kurzfristige =~ Wertschwankungen in  Kauf
nehmen. forte investiert in ein international
diversifiziertes Aktienportfolio. Den
Schwerpunkt der Anlagen bilden die
Aktienmérkte in den entwickelten
Industriestaaten,  vorwiegend in  Europa,

Nordamerika und Japan. Zusatzlich kénnen bis
zu 20% in den Schwellenlandern Asiens,
Lateinamerikas und Osteuropas investiert
werden, Rohstofffonds kdénnen beigemischt
werden. Zur Wertsicherung kénnen bis zu
maximal 40% in Renten- und Geldmarktfonds
angelegt werden.

Markteinschatzung

Die internationalen Finanzmarkte standen im 1.
Quartal 2014 im Banne der Krise in der Ukraine
sowie Zweifeln an der fortgesetzten Erholung
der US-Konjunktur. Far zusétzliche
Verunsicherung sorgten Kapitalabfliisse aus
Schwellenlédndern. Die politischen Spannungen
um die Vorgange in der Ukraine liessen den
Goldpreis markant anziehen und bildeten auch
die Basis fUr positive Ertrage auf Staatsanleihen
der Industrielander. Umgekehrt stellten diese
Unsicherheiten eine Belastung fir die
Aktienmérkte dar. Die Geldpolitik stand trotz
Wechsel an der Spitze des FED im Zeichen der
Kontinuitat, indem das Anleihenkaufprogramm
plangeméss weiter getrimmt wurde.

Portfolioanalyse

Die Strategie forte erreichte im 1. Quartal eine
neutrale Rendite. In Europa zahlte sich unser
Fokus auf eher zyklischer ausgerichtete Fonds
einmal mehr aus. Der BGF Euro-Markets und
der MainFirst Top European Ideas konnten
deutlich Mehrwert generieren. Noch besser lief
unsere  Position im auf  Nebenwerte
spezialisierten Threadneedle European Smaller
Companies, welcher Uber 4% rentierte und
somit den besten Beitrag im Portfolio lieferte.
Japanische  Aktien gaben nach einem
fulminanten 2013 deutlich nach. Bei den
Schwellenldndern fokussierten wir uns auf die
gunstig bewerteten Méarkte Russland und China,
welche beide deutlich einblssten. Die Position
in Russland haben wir im Marz verkauft, da die
weiteren  Folgen der  Krim-Krise  nicht
abschatzbar sind. Fir China sind wir der
Meinung, dass ein zu pessimistisches
Wachstumsbild eingepreist ist, weshalb wir an
unserer Position festhalten. Bewahrt hat sich
innerhalb der Emerging Markets hingegen die
Position in Small Caps, welche deutlich weniger
anfallig auf die globalen Kapitalabflisse aus
den Schwellenléandern reagieren.

Portfolio Advisor
Vontobel Asset Management, Zirich
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Laufendes Jahr Seit 3 Jahren Seit Auflegung*
-0.16% 24.11% 43.09%

* Auflage 01.08.2004

Landergewichtung der Aktien

Europa 54.56%
USA 24.74%
Emerging Markets 10.76%
Japan 9.43%
Ubrige 0.51%

100.00%

Branchengewichtung der Aktien

Finanzsektor 22.33%
Dauerhafte Konsumgiter 15.98%
Industrie 14.36%
Informationstechnologie 12.81%
Gesundheitswesen 8.90%
Immobilien 7.02%
Hauptverbrauchsguter 5.67%
Grundstoffe 5.21%
Energie 4.08%
Telekommunikationsdienste 2.33%
Versorger 1.31%
100.00%
Portfolio-Struktur
Aktien 94.69%
Renten 2.91%
Rohstoffe 2.40%
Sonstige 0.00%
100.00%

Fonds im Portfolio

MainFirst Top European Ideas 10.22%
BGF - Euro Markets 10.21%
Henderson Horizon Pan European Equity 8.53%
GLG Japan CoreAlpha Eq D H - EUR 7.96%
Schroder ISF Uk Opportunities 6.89%
Threadneedle European Smaller Cos 5.97%
Polar Capital North American 5.95%
Schroder ISF European Special Situations 5.02%
Robeco US Large Cap Equities 4.49%
Fidelity Fund - FAST Europe Fund 4.46%
JPM - Emerging Markets Opportunities 4.12%
JPM - Highbridge US STEEP 3.94%
Henderson Horizon Global Property Equity 3.90%
Robeco Property Equities (EUR) D 3.46%
JPM - Emerging Markets Small Cap 2.57%
CGS FMS - CPH Capital - Global Equities 2.52%
The Alger American Asset Growth Fund 2.42%
Threadneedle Enhanced Commodities 2.40%
VF - China Stars Equity 2.05%
JPM - Income Opportunity 1.95%
Muzinich EnhancedYield ShortTerm Bond 0.97%

100.00%
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Anlagepolitik
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Markteinschatzung

Die internationalen Finanzmarkte standen im 1.
Quartal 2014 im Banne der Krise in der Ukraine
sowie Zweifeln an der fortgesetzten Erholung
der US-Konjunktur. Far zusatzliche
Verunsicherung sorgten Kapitalabfllisse aus
Schwellenlédndern. Die politischen Spannungen
um die Vorgéange in der Ukraine liessen den
Goldpreis markant anziehen und bildeten auch
die Basis fUr positive Ertrage auf Staatsanleihen
der Industrielander. Umgekehrt stellten diese
Unsicherheiten eine Belastung fir die
Aktienmérkte dar. Die Geldpolitik stand trotz
Wechsel an der Spitze des FED im Zeichen der
Kontinuitat, indem das Anleihenkaufprogramm
plangeméss weiter getrimmt wurde.

Portfolioanalyse

Die Strategie mezzoforte erreichte im 1.
Quartal eine knapp positive Rendite. Auf der
Rentenseite konnten fast alle Produkte eine
positive Rendite erzielen. Am besten schnitten
der BNY Mellon Euroland Bond und der
Vontobel Fund Euro Bond ab, welche beide
Uber eine relativ neutrale Duration und ein
signifikantes Gewicht in den europaischen
Peripheriemarkten verfigen. Bei den Aktien
zahlte sich der Fokus auf zyklischere Fonds in
Europa aus. Der BGF Euro-Markets und der
MainFirst Top European Ideas konnten deutlich
Mehrwert generieren. Performance gekostet
haben unsere taktischen Wetten. Japanische
Aktien gaben nach einem fulminanten 2013
deutlich nach. Bei den Schwellenlandern
fokussierten wir uns auf die glinstig bewerteten
Markte Russland und China, welche beide
deutlich einblssten. Die Position in Russland
haben wir im Mérz verkauft, da die Folgen der
Krim-Krise nicht abschatzbar sind. Fur China
sind wir der Meinung, dass ein zu
pessimistisches Wachstumsbild eingepreist ist,
weshalb wir an der Position festhalten.

Portfolio Advisor
Vontobel Asset Management, Zirich

* Auflage 01.08.2004

Landergewichtung der Aktien

Europa 60.04%
USA 22.29%
Emerging Markets 9.98%
Japan 7.69%
Ubrige 0.00%

100.00%

Branchengewichtung der Aktien

Fonds im Portfolio

Finanzsektor 22.39%
Dauerhafte Konsumgiiter 16.39%
Industrie 15.22%
Informationstechnologie 13.35%
Gesundheitswesen 8.40%
Grundstoffe 6.01%
Hauptverbrauchsgtter 5.86%
Immobilien 4.83%
Energie 3.79%
Telekommunikationsdienste 2.32%
Versorger 1.44%
100.00%
Portfolio-Struktur
Aktien 59.21%
Renten 34.44%
Rohstoffe 1.46%
Sonstige 4.89%
100.00%

BGF - Euro Markets 9.29%
MainFirst Top European Ideas 8.76%
JPM - Income Opportunity 5.90%
Schroder ISF Uk Opportunities 4.97%
Muzinich EnhancedYield ShortTerm Bond 4.89%
GLG Japan CoreAlpha Eq D H - EUR 4.02%
Threadneedle European Smaller Cos 4.02%
StarCapital FCP - Argos 3.94%
Henderson Horizon Pan European Equity 3.04%
Fidelity Fund - FAST Europe Fund 3.01%
Polar Capital North American 3.00%
Sparinvest - High Yield Value Bonds 2.95%
BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR A 2.95%
Ignis Absolute Return Gov. Bond 2.94%
The Alger American Asset Growth Fund 2.93%
VF - EUR Corporate Bond Mid Yield B 2.92%
BGF - Emerging Markets Loc Curr EUR 2.52%
Robeco Property Equities (EUR) D 2.49%
Henderson Horizon Global Property Equity 2.46%
VF - China Stars Equity 2.07%
Schroder ISF European Special Situations 2.03%
Robeco US Large Cap Equities 2.01%
JPM - Highbridge US STEEP 1.99%
VF - Global Convertible Bond 1.98%
VF - High Yield Bond H USD 1.98%
SEB Asset Selection Fund EUR C 1.96%
MLIS Marshall Wace TOPS (Mkt Ntrl) 1.94%
JPM - Emerging Markets Opportunities 1.56%
JPM - Emerging Markets Small Cap 1.56%
VF - Euro Bond B 1.47%
Threadneedle Enhanced Commodities 1.46%
Nordea 1 Heracles Long/Short Fund 0.99%

100.00%
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Anlagepolitik

Fir Kunden, die eine angemessene langfristige
Wertsteigerung mit moderatem Risiko bei der
Anlage erwarten. Kleine, kurzfristige
Schwankungen werden in Kauf genommen. In
dieser Portfoliovariante wird Uberwiegend in
Rentenfonds investiert mit einer maximalen
Beimischung von  30%  Aktien-  und
Rohstofffonds.

Markteinschatzung

Die internationalen Finanzmarkte standen im 1.
Quartal 2014 im Banne der Krise in der Ukraine
sowie Zweifeln an der fortgesetzten Erholung
der US-Konjunktur. Far zusatzliche
Verunsicherung sorgten Kapitalabfllisse aus
Schwellenlédndern. Die politischen Spannungen
um die Vorgénge in der Ukraine liessen den
Goldpreis markant anziehen und bildeten auch
die Basis fUr positive Ertrage auf Staatsanleihen
der Industrielander. Umgekehrt stellten diese
Unsicherheiten eine Belastung fir die
Aktienmérkte dar. Die Geldpolitik stand trotz
Wechsel an der Spitze des FED im Zeichen der
Kontinuitat, indem das Anleihenkaufprogramm
plangeméss weiter getrimmt wurde.

Portfolioanalyse

Die Strategie piano erreichte im 1. Quartal eine
leicht positive Rendite. Auf der Rentenseite
konnten fast alle Produkte eine positive Rendite
erzielen. Am besten schnitten der BNY Mellon
Euroland Bond und der Vontobel Fund Euro
Bond ab, welche beide Uber eine relativ
neutrale Duration und ein signifikantes Gewicht
in den europdischen  Peripheriemarkten
verfugen. Wir erwarten mittelfristig hohere
Zinsen und haben das Portfolio entsprechend
ausgerichtet. Der neu gekaufte Ignis Absolute
Return Government Bond kann z.B. auch in
einem steigenden Zinsumfeld eine absolut
positive Rendite erzielen. Auf der Aktienseite
zahlte sich unser Fokus auf zyklischere Fonds
in Europa aus. Der BGF Euro-Markets und der
MainFirst Top European Ideas konnten deutlich
Mehrwert generieren. Performance gekostet
haben auf der Aktienseite unsere taktischen
Wetten. Japanische Aktien gaben nach einem
fulminanten 2013 deutlich nach. Bei den
Schwellenlandern fokussierten wir uns auf die
gunstig bewerteten Méarkte Russland und China,
welche beide deutlich einblssten. Die Position
in Russland haben wir im Marz verkauft, da die
weiteren  Folgen der  Krim-Krise  nicht
abschatzbar sind. Fir China sind wir der
Meinung, dass ein zu pessimistisches
Wachstumsbild eingepreist ist, weshalb wir an
unserer Position festhalten.

Portfolio Advisor
Vontobel Asset Management, Zlrich
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Laufendes Jahr Seit 3 Jahren Seit Auflequng*
0.32% 6.89% 25.20%

* Auflage 01.08.2004

Landergewichtung der Aktien

Europa 52.99%
USA 21.19%
Japan 16.51%
Emerging Markets 9.31%
Ubrige 0.00%

100.00%

Wahrungsstruktur der Renten

Euro 52.48%
US-Dollar 26.92%
Sonstige 20.60%

100.00%

Rating-Struktur der Renten

AAA 9.63%
AA 10.88%
A 13.39%
BBB 31.53%
BB 16.94%
B 10.86%
CccC 0.91%
NR 5.86%
100.00%
Portfolio-Struktur
Aktien 18.98%
Renten 69.64%
Rohstoffe 1.47%
Sonstige 9.91%
100.00%

Fonds im Portfolio

StarCapital FCP - Argos 11.47%
Muzinich EnhancedYield ShortTerm Bond 8.88%
VF - EUR Corporate Bond Mid Yield B 5.40%
BGF - Emerging Markets Loc Curr EUR 5.09%
BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR A 4.96%
JPM - Income Opportunity 4.96%
MainFirst Top European Ideas 4.16%
BGF - Euro Markets 4.16%
Templeton Global Bond Fund 4.06%
Sparinvest - High Yield Value Bonds 3.97%
Nordea 1 Norwegian Kroner Reserve 3.97%
Ignis Absolute Return Gov. Bond 3.96%
VF - Euro Bond B 3.96%
GLG Japan CoreAlpha Eq D H - EUR 3.04%
Schroder ISF Uk Opportunities 3.01%
VF - Global Convertible Bond 3.00%
VF - High Yield Bond H USD 2.99%
ACM Bernstein - American Income 2.98%
SEB Asset Selection Fund EUR C 2.97%
Nordea 1 Heracles Long/Short Fund 2.50%
Bellevue Funds (Lux) - BB Global Macro 2.48%
JPM - Highbridge US STEEP 2.01%
MLIS Marshall Wace TOPS (Mkt Ntrl) 1.96%
VF - China Stars Equity 1.57%
Threadneedle Enhanced Commodities 1.47%
Robeco US Large Cap Equities 1.02%

100.00%



