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Bei dem Helvetia
Schweizer Vorsorge
Konto profitiert  lhr
& Kunde ab dem ersten
W8N Beitrag  von  den
——— = Renditechancen der
Aﬁ Anlage in Invest-
mentfonds. Je nach Anlagementalitat
und Risikobereitschaft kann er dabei
zwischen drei Anlagestrategien — die
auch miteinander kombinierbar sind —
wahlen: piano, mezzoforte und forte.

Gemanagt werden diese drei Anlage-
strategien von Kapital- und Renten-
marktexperten des schweizerischen
Bankhauses Vontobel. Eine Kurz-
vorstellung des Vermdgensverwalters
finden Sie weiter unten auf dieser
Seite.

Im Rahmen des Investment-Reports
berichten die Portfolio-Manager
vierteljhrlich Uber die Entwicklung der
Anlagestrategien.

Vontobel

Die 1924 gegriindete Vontobel-Gruppe
ist in schweizerischer Privatbank-
Traditon  auf die  Vermdgens-
verwaltung ausgerichtet. Sie gehdrt zu
den flhrenden Schweizer Vermdgens-
verwaltern fir private und institutio-
nelle Kunden.

Ein wesentliches Element des Selbst-
verstédndnisses der Vontobel-Gruppe
ist die Unabhangigkeit. Die Familie
Vontobel, die gemeinniitzige Vontobel-
Stiftung und das Management halten
die Mehrheit der bdérsennotierten

Neben den  Hintergrinden  der
Anlagepolitik, der aktuellen Markt-
einschatzung finden Sie auch einen
Uberblick tiber die Zusammensetzung
der jeweiligen Anlagestrategie.

In der vorliegenden Ausgabe des
Investment-Reports zum  Helvetia
Schweizer Vorsorge Konto ist die
Zusammensetzung der drei Anlage-
strategien piano, mezzoforte und
forte zum 30. September 2010
dargestellt.

Bitte beachten Sie, dass tagesaktuelle
Kursinformationen im Internet auf der

Seite
www.helvetia.de/schweizervorsorgekonto

fir Sie zum Abruf bereit stehen.

Vontobel Holding AG. Diese Eigen-
timerstruktur macht Vontobel zu einer
der wenigen wirklich unabh&ngigen
schweizerischen Bankengruppen.

Vontobel ist der Portfolio-Advisor fir
die Anlagestrategien piano, mezzo-
forte und forte.
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Anlagepolitik Performance

Fir  Anleger, die eine attraktive 160

Wertsteigerung bei der Aktienanlage 155 " ,M"“\

erwarten und hohe kurzfristige Wert- e rarAYr.

schwankungen in Kauf nehmen. 140 oM w " (AR

forte investiert in ein international 135 A \\mwﬂf \m

diversifiziertes Aktienportfolio. Den Jood A il W

Schwerpunkt der Anlagen bilden die 120 fr!lk.,[ W\“ﬂf 1*\

Aktienmarkte  in  den  entwickelten I / M .
Industriestaaten, vorwiegend in Europa, 10 A § ﬁ'hﬂ'ﬂ »
Nordamerika und Japan. Zusatzlich kénnen 100 V'M(\V!M// h\ /ﬂwf i
bis zu 20% in den Schwellenlandern Zi \ Al
Asiens, Lateinamerikas und Osteuropas 85 }U ,
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investiert werden. Zur Wertsicherung e TR

kénnen bis zu maximal 40% in Renten- und 7 Y

Geldmarktfonds angelegt werden. 65

Markteinschitzung S S S S ST S S ST IS SESE
Die Aktienmarkte entwickelten sich im 3. Laufendes Jahr Seit 3 Jahren Seit Auflegung*
Quartal insgesamt positiv, aber volatil. Auf

positive  Nachrichten folgten negative, 7.85% -27.55% 5.98%

zeitweise stand die Angst vor einem
erneuten Konjunktureinbruch im Mittelpunkt
der Wahrnehmung, kurz spater deuteten
gute Fundamentaldaten wieder auf eine

* Auflage 01.08.2004

Landergewichtung

Fonds im Portfolio

el . Erholgng h"?' Insgesa.r_nt Europa 44.71% SISF - European Special Situations 8.81%
sprechen die meisten Indikatoren dafir,
dass sich die Konjunktur weiter auf dem  USA 36.69% BGF - Euro Markets A 8.66%
Pfad einer moderaten Erholung befindet.  Em. Markets 8.87% JPM Europe Strategic Value Fund 8.47%
Allerdings erwarten wir fir 2011 ein .
niedrigeres globales Wirtschaftswachstum Japan 8.25% Henderson HF Pan European Equity 8.43%
als 2010. Zunehmende Haushaltskonso- Ubrige 1.48% Aberdeen Gl Emerging Market Equity 7.45%
lidierungen und auslaufende Stimulierungs- 100.00% Robeco - US Premium Equities USD D 6.34%
maBnahmen reduzieren das zukinftige . o
Wachstum. Die taktische Positionierung M&G American Fund A USD 5.58%
bleibt unverandert. Mit dem Ubergewicht in Allianz RCM US Equity - AT - USD 5.55%
den Schwellenlandern profitieren  wir . .
PF - E h Sel -P .549

weiterhin von dem Uberdurchschnittlichen US Equity Growth Selection 5.54%
Wirtschaftswachstum in dieser Region. . . Threadneedle European Smaller Cos  5.50%

Branchengewichtung der Aktien VF - US Equity B 4.75%
Portfolioanalyse Finanzsektor 17.88%  SISF - US Smaller Companies 4.61%
Seit Jahresbeginn erzielte die Anlage- . . N .
strategie deutliche Wertzuwachse. Die Industrien 15.03% SGAM Fund Equities Japan Corealpha 4.37%
Performancerangliste wurde dabei von Informationstechnologie 12.45% M&G Recovery Fund A 4.27%
Fonds wie Aberdeen Gl Emerging Market . .

D hafte K 11.24% VF-E Value E .049
Equity undl Threadneedla  European auerhafte Konsumguter Yo uropean Value Equity 3.04%
Smaller Companies angefihrt. Diese  Gesundheitswesen 10.14% VF - Central & Eastern Europe Eq. 2.94%
Fonds konnten deutlich im zweistelligen  Energien 9.88% BNP Paribas L1 Opportunities USA 2.88%
Bereich zulegen. .
Im 3. Quartal konnte forte absolut gesehen Grundstoffe 9.00%  VF - Japanese Equity B 2.81%
weiter zulegen. Im Laufe des Quartals  Hauptverbrauchsgiiter 7.60% 100.00%
wurden keine Anderungen vorgenommen. Telekommunikationsdienste 4.24%
Mit der aktuellen Positionierung fiihlen wir .
uns im derzeitigen Marktumfeld weiter gut _Yersorger 2.52%
positioniert. 100.00%
Portfolio Advisor
Vontobel Asset Management, Zirich

Portfolio-Struktur

Aktien 100.00%

Geldmarkt 0.00%

100.00%
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Anlagepolitik

Fir Anleger, die langfristig einen héheren
Vermdgenszuwachs erwirtschaften
méchten und dabei auch hdéhere
kurzfristige Wertschwankungen in Kauf
nehmen.

mezzoforte investiert Uberwiegend in

nationale und internationale Aktienfonds

und Rentenfonds. Die Investition in
Aktienfonds kann je nach Marktlage
zwischen 30% und 70% des Anlage-
volumens betragen. Hierbei stehen
Standardwerte in Europa und Nordamerika
im Vordergrund, ergéanzt durch
Aktienanlagen in Japan und den

Schwellenlandern Asiens, Latein-amerikas
und Osteuropas. Zur Nutzung zuséatzlicher
Marktchancen kann auch in Rentenfonds
fremder Wahrungen, High-Yield-Bond-
Funds (Hochzinsanleihen-Fonds) oder
Convertible-Funds (Wandelanleihen-
Fonds) investiert werden.

Markteinschatzung

Die Aktienmarkte entwickelten sich im 3.
Quartal insgesamt positiv, aber volatil. Auf
positive Nachrichten folgten Negative,
zeitweise stand die Angst vor einem
erneuten Konjunktureinbruch im Mittel-
punkt der Wahrnehmung, kurz spater
deuteten gute Fundamentaldaten wieder
auf eine moderate Erholung hin. Insgesamt
sprechen die meisten Indikatoren dafir,
dass sich die Konjunktur weiter auf dem
Pfad einer moderaten Erholung befindet.
Allerdings erwarten wir fir 2011 ein
niedrigeres globales Wirtschaftswachstum
als 2010. Zunehmende Haushaltskonsoli-
dierungen und auslaufende Stimulierungs-
maBnahmen reduzieren das zukinftige
Wachstum.

Auf der Rentenseite sind die Zinsniveaus
weiter zurlickgegangen und erreichten
Ende August zwischenzeitlich historische
Tiefststande. Dies fiihrte zu insgesamt
steigenden Kursen. Die taktische Positio-
nierung bleibt unverandert. Mit dem Uber-
gewicht in den Schwellenlandern profi-
tieren wir weiterhin von dem Uberdurch-
schnittlichen  Wirtschaftswachstum  in
dieser Region. Auf der Rentenseite
bevorzugen wir weiterhin Unternehmens-
anleihen gegeniiber Staatsanleihen.

Portfolioanalyse

Seit Jahresbeginn erzielte die Anlage-
strategie deutliche Wertzuwéachse. Im 3.
Quartal tendierte mezzoforte absolut
gesehen seitwarts. Im 3. Quartal wurden
keine Anderungen vorgenommen. Mit der
aktuellen Positionierung flihlen wir uns im
derzeitigen Marktumfeld gut positioniert.

Portfolio Advisor
Vontobel Asset Management, Zirich
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Laufendes Jahr Seit 3 Jahren Seit Auflegung*

6.91% -13.86%

* Auflage 01.08.2004
Landergewichtung

Fonds im Portfolio

Europa 49.01% BGF - Euro Markets A 5.48%
USA 34.48% Henderson HF Pan European Equity 5.34%
Em. Markets 8.47% VF - Euro Bond B 5.03%
Japan 5.79% DWS Eurorenta 5.03%
Ubrige 2.25%  SISF - European Special Situations 4.47%
100.00% JPM Europe Strategic Value Fund 4.29%

BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR  4.09%

M&G American Fund A USD 3.76%

Allianz RCM US Equity - AT - USD 3.74%

PF - US Equity Growth Selection - P 3.73%

Branchengewichtung der Aktien SISF - Global Corporate Bond A Acc 3.71%
Finanzsektor 17.04%  M&G Recovery Fund A 3.25%
Industrien 15.09%  Aberdeen Gl Emerging Market Equity 3.23%
Informationstechnologie 12.44%  Robeco - US Premium Equities USDD  3.21%
Dauerhafte Konsumguter 11.07% JPM Global Convertible (EUR) 3.15%
Energien 10.18%  STARCAP - Argos A - EUR 3.04%
Gesundheitswesen 10.00%  SISF - US Smaller Companies 2.80%
Grundstoffe 9.59% LGT Bond Fund (USD) B 2.79%
Hauptverbrauchsguter 7.79%  Threadneedle European Smaller Cos 2.79%
Telekommunikationsdienste 4.02%  Swisscanto (LU) Bond Invest USD B 2.77%
Versorger 2.78%  SGAM Fund Equities Japan Corealpha 2.65%
100.00%  VF - European Value Equity 2.56%

VF - Central & Eastern Europe Eq. 2.48%

BNP Paribas L1 Opportunities USA 2.43%

VF - US Equity B 2.41%

. SISF - EURO Corporate Bond A Acc 2.06%
Portfolio-Struktur VF - Absolute Return Bond (EURO) B 2.00%
Aktien 60.52% VF - Euro Money B 2.00%
Renten Euro 21.25% ACM Bernstein-American Income Port  1.91%
Renten US Dollar 16.22% VF - Japanese Equity B 1.90%
Geldmarkt 2.00% Templeton Global Bond Fund A (acc) 1.90%
100.00% 100.00%
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Anlagepolitik
Fir Anleger, die einen angemessenen und
stetigen Wertzuwachs mit moderatem

Risiko erwarten.

piano investiert Uberwiegend in auf Euro
lautende Rentenfonds, deren Portfolios
mindestens Investment Grad geratet sind
(AAA-BBB).

Die Beimischung von Aktienfonds ist auf
maximal 30% begrenzt. Hierbei stehen
Standardwerte in Europa und Nordamerika
im Vordergrund.

Markteinschéatzung

Auf der Rentenseite sind die Zinsniveaus
weiter zurlickgegangen und erreichten
Ende August zwischenzeitlich historische
Tiefsstande. Dies flihrte zu insgesamt
steigenden Kursen. Nach deutlichen
Kursanstiegen in den Monaten Juli und
August normalisierte sich die Situation im
September wieder.

Die Aktienmérkte entwickelten sich im 3.
Quartal insgesamt positiv, aber volatil. Auf
positive Nachrichten folgten negative,
zeitweise stand die Angst vor einem
erneuten Konjunktureinbruch im Mittelpunkt
der Wahrnehmung, kurz spater deuteten
gute Fundamentaldaten wieder auf eine
moderate  Erholung  hin.  Insgesamt
sprechen die meisten Indikatoren dafiir,
dass sich die Konjunktur weiter auf dem
Pfad einer moderaten Erholung befindet.
Allerdings erwarten wir fur 2011 ein
niedrigeres globales Wirtschaftswachstum
als 2010. Zunehmende Haushaltskonsoli-
dierungen und auslaufende Stimulierungs-

maBnahmen reduzieren das zukunftige
Wachstum.
Die  taktische  Positionierung  bleibt

unverdndert. Mit dem Ubergewicht in den
Schwellenlandern profitieren wir weiterhin
von dem uUberdurchschnittlichen  Wirt-
schaftswachstum in dieser Region. Auf der
Rentenseite bevorzugen wir weiterhin
Unternehmensanleihen gegeniliber Staats-
anleihen.

Portfolioanalyse

Seit Jahresbeginn erzielte die
Anlagestrategie piano deutliche Wert-
zuwachse. Die Performancerangliste wurde
dabei von Fonds wie ACM Bernstein-
American Income Portfolio, Templeton
Global Bond Fund und Starcap — Argos A —
EUR angefiihrt.

Im 3. Quartal tendierte piano absolut
gesehen seitwarts. Im Laufe des Quartals
wurden keine Anderungen vorgenommen.
Mit der aktuellen Positionierung flihlen wir
uns im derzeitigen Marktumfeld weiter gut
positioniert.

Portfolio Advisor
Vontobel Asset Management, Zirich
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Laufendes Jahr Seit 3 Jahren Seit Auflegung*
6.51% 2.16% 18.70%

* Auflage 01.08.2004

Landergewichtung

Europa 54.80%
USA 31.93%
Em. Markets 7.46%
Ubrige 3.55%
Japan 2.26%

100.00%

Rating-Struktur der Rentenfonds

AAA 45.86%
AA 17.81%
A 12.46%
BBB 12.25%
BB 7.47%
B 2.39%
CCC 0.12%
NR 1.64%

100.00%
Portfolio-Struktur
Renten Euro 45.01%
Renten US Dollar 31.54%
Aktien 20.41%
Geldmarkt 3.04%

100.00%

Fonds im Portfolio

VF - Euro Bond B

DWS Eurorenta

LGT Bond Fund (USD) B

Swisscanto (LU) Bond Invest USD B
BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR
SISF - Global Corporate Bond A Acc
SISF - EURO Corporate Bond A Acc
STARCAP - Argos A - EUR

VF - Absolute Return Bond (EURO) B
Threadneedle Target Return Fund
ACM Bernstein-American Income Port
Templeton Global Bond Fund A (acc)
JPM Gilobal Convertible (EUR)

VF - Euro Money B

Allianz RCM US Equity - AT - USD

PF - US Equity Growth Selection - P
Robeco - US Premium Equities USD D
SISF - European Special Situations
BGF - Euro Markets A

JPM Europe Strategic Value Fund
Henderson HF Pan European Equity
Aberdeen Gl Emerging Market Equity
SGAM Fund Equities Japan Corealpha
M&G Recovery Fund A

9.17%
9.16%
7.54%
7.49%
7.24%
5.63%
5.21%
5.13%
5.07%
4.03%
3.86%
3.84%
3.18%
3.04%
2.84%
2.37%
2.32%
2.26%
2.22%
2.17%
2.16%
1.64%
1.34%
1.09%

100.00%




