1. Quartal 2022 helvetia.de

Investment-Report.

einfach. klar. helvetiaA

lhre Schweizer Versicherung

T
i

e . b
N '-l"-_: 3

I AL R o
R N

e A
L8 L




Rohstoffe unverhofft im Rampenlicht
Marktkommentar von Vontobel Asset Management AG.

Portfolio-Adviser: Anlagestrategien SpeedLane, MainLane, SafeLane
Die 1924 gegriindete Vontobel-Gruppe ist in schweizerischer Privatbank-Tradition
auf die Vermdgensverwaltung ausgerichtet. Sie gehort zu den fihrenden Schweizer
Vermdgensverwaltern flr private und institutionelle Kunden.

Die Markte im 1. Quartal 2022

Der Angriff Russlands auf die Ukraine — das traurige und
alles Uberragende Thema des 1. Quartals — minderte die
Risikobereitschaft der Anleger, was angesichts der be-
furchteten Eskalation des Krieges Uber die Grenze der
Ukraine hinaus wenig erstaunte. Daraus folgten Sorgen
um Lieferengpasse fir Ol, Gas, Metalle und Agrarrohstoffe
sowie deren Auswirkung auf die Inflation und Konjunktur.
Der Ausblick triibte sich insbesondere fir die von russi-
scher Energie abhangige Eurozone ein.

Aktien reagierten unerwartet: Den Rickschlag nach dem
russischen Einmarsch iberwanden sie recht schnell.
Weder die Leitzinserhohung der US-Notenbank im Marz
noch die Andeutung weiterer Zinsschritte konnten ihnen
viel anhaben. Trotzdem schlossen Aktien das Quartal im
Minus ab, Europa zahlte dabei zu den schwacheren
Markten (-5,3%). Ein schwaches Bild boten Anleihen. In
Anbetracht der Angst vor unkontrollierter Inflation flossen
immer mehr Mittel ab. Mittlerweile nehmen die Kurse einen
Anstieg der US-Leitzinsen um weitere 2% dieses Jahr
vorweg. In Deutschland stiegen die Renditen 10-jahriger
Anleihen von -19 auf +52 Basispunkte! Darunter litten
auch Eurozone Staatsanleihen (-5,1%).

Gewohnt legte der US-Dollar als sicherer Hafen in
Krisenzeiten deutlich zu (+2,2%). Gewinner dieses
Quartals waren Rohstoffe: Sie legten auf breiter Basis
25,5% zu, primar jedoch getrieben durch die OI- und
Gaspreise.

Markteinschatzung fiir die niachsten 6 bis 9 Monate

Ausblick

Der Krieg in der Ukraine ist mit Sicherheit eine Katastrophe
fur die betroffenen Menschen. Ebenso sicher ist, dass der
Konflikt Uber hdhere Energie-, Metall- und Getreidepreise
die Teuerung befeuert. Was die Finanzmarkte angeht,
lohnt sich ein Blick auf die Entwicklung des US-amerika-
nischen Marktes Uber die letzten 80 Jahre. Sie zeigt, dass
sich die Aktienmarkte in Krisenzeiten zumeist als wider-
standsfahig erwiesen — vom japanischen Angriff auf Pearl
Harbor 1941 bis zur Annexion der Krim-Halbinsel durch
Russland 2014. Sie erholten sich jeweils innerhalb von
sechs bis zwolf Monaten nach dem Ereignis wieder, aulder
wenn damit eine Rezession einherging. Dies war zum
Beispiel beim Terroranschlag vom 11. September 2001 auf
das World Trade Center in New York der Fall.

Wir erwarten in absehbarer Zeit keine Schrumpfung der
Weltkonjunktur. Der Wirtschaftsgang der kommenden
Quartale hangt jedoch malfigeblich von den nachsten
Schritten der groen Zentralbanken ab. Die US-Notenbank
Fed durfte den Leitzins mehrmals nacheinander anheben,
um der Inflation entgegenzuwirken. Bei der Europaischen
Zentralbank dirfte hingegen in diesem Jahr lediglich ein
Zinsschritt anstehen.

Aktien Renten Alternative Anlagen Wahrungen
Stand Europa D"’I:LSdCh' ax‘;rr‘i’k'a Japan Sﬁ';"f‘:jgf” Global  Eurozone Rohstoffe éltt;rtlagt.zs USD/EUR CHF/EUR
31.03.2022 W N Pa - - - Y Pa b - -
31.12.2021 M Yl Pa - - - N - bl - -

Alle Angaben sind Einschatzungen der jeweiligen Gesellschaft. Aufgrund der verarbeiteten Daten und der Haufigkeit von Veranderungen kann fiir deren Richtig-
keit, Allgemeingultigkeit, jederzeitige Aktualitdt und/oder Vollstandigkeit keine Gewahr oder Haftung ibernommen werden — weder von den jeweiligen Gesellschaf-
ten noch von der Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG. Die Ubersicht dient ausschlieRlich der Information. Hiermit ist keine Handlungsempfehlung

verbunden.

Stand 31.03.2022
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ActivelLane

Anlagepolitik Stammdaten
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Far Anleger, die eine attraktive Wertsteigerung bei der Aktienanlage erwar-  Anlageform
ten und hohe, kurzfristige Wertschwankungen in Kauf nehmen. Die Active-
Lane investiert in ein international diversifiziertes Aktienportfolio. Den

Aktiv gemanagtes
Fondsportfolio der
Helvetia schweizerische
Lebensversicherungs-AG

Schwerpunkt der Anlagen bilden die Aktienmarkte in den entwickelten Indus-

) . } ) . N Auflagedatum 01.08.2004

triestaaten, vorwiegend in Europa, Nordamerika und Japan. Zusétzlich kon- -
nen bis zu 20 % in den Schwellenldandern Asiens, Lateinamerikas und Ost- Wahrung EUR
europas investiert werden, Rohstofffonds kdnnen beigemischt werden. Zur  Advisory-Mandat  Vontobel Asset
Wertsicherung kénnen bis zu maximal 40 % in Renten- und Geldmarktfonds Management
angelegt werden.

Aktuelle Daten
Wertentwicklung (indexiert auf 14.04.2017) - i

Riicknahmepreis 242,94 EUR

(11.04.2022)

T T T T T
2018 2019 2020 2021 2022

Wertentwicklung

kumuliert pro Jahr
seit Jahresbeginn -8,46 % -
3 Jahre 27,73 % 8,49 %
5 Jahre 32,44 % 5,78 %
10 Jahre 117,16 % 8,06 %
seit Auflegung 142,94 % 5,14 %
Jahrliche Wertentwicklung
23,54 % 22,94 %
0,
206 8,84 % 6.33 %
R -13,68 %
2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Fondsaufteilung nach Asset-Klassen Regionen Branchengewichtung der Aktien
Aktien Europa 450% IT 19,5 %
Aktien USA 18,6 %  Industrie 15,5 %
Rohstoffe 11,3 %  Finanzsektor 14,2 %
® Aktien 88,7% Aktien Global 10,1 % Gesundheitswesen 13,5 %
©® Alternative Anlagen 11,3% -
o Renten 0.0% gl;ﬂane“enlénder 0.0 % Dauerhafte Konsumgiiter 12,7 %
J Telekommunikation 6,8 %
Aktien Japan 6.0 % Hauptverbrauchsguter 6,4 %
Grundstoffe 6,3 %
Immobilien 2,9 %
Versorger 1,2 %
Risikokennzahlen
Volatilitat Sharpe-Ratio
3 Jahre 15,7 % 0,6 %
5 Jahre 13,4 % 0,5 %
10 Jahre 12,6 % 0,7 %
seit Auflegung 13,6 % 0,3 %
Portfolio
Fondsname ISIN Anteil Fondsname ISIN Anteil
{i\eAsF Edentree European Sustainable EqUi_LU1481504865 11.4% Lazard Global Equity Franchise IEOOBD5TM628 4,2%
Brown US Sustainable Growth IEOOBF1T6M41 4,2%
Melchior European Opportunities LU1231252237 8,8% Polar Capital North American IEOOB5KSKH55 41%

AAF Liontrust European Sustainable EQUi'LU0849850747 6.8%

ties éélljit%%ston Common US SUStainableLU2036697717 4,1%
Threadneedle Pan European Sm Cap Opp LU0282719219 6,8% -
GLG Japan CoreAlpha Equity - JPY IE00B5649C52 4,0%
Vontobel US Equity LU0035765741 6,2% -
Vontobel mtx Sustainable EM Leaders LU0571085413 3,6%
Comgest Growth Europe Plus IEOOBK5X3Y87 6,1%
9 P ° Vontobel Clean Technology LU0384405600  2,0%
Vontobel Non-Food Commodity H EUR LU1106545376 5,7% -
Franklin Technology LU0109392836 2,0%
Vontobel Commodity H EUR LU0415415636 5,6%
Y i Comgest Growth Japan IE0004767087 2,0%
BSF EM Equity Strategy LU1289970086 5,4% -
Morgan Stanley Global Opportunity Fund LU0552385295 1,9%
Allianz Europe Equity Growth LU0256839274 51%
Hinweis:

Datengrundlage fiir Allokationen und Portfolioanalyse Stand 31.03.2022.
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Portfolioanalyse

Die Anlagestrategie ActiveLane konnte sich dem negativen Umfeld nicht entziehen
und verlor im ersten Quartal 7,5%. Besonders auf der Performance lasteten europai-
sche Produkte, Fonds mit Growth-Ausrichtung, welche fiir gewdhnlich in Phasen
steigender Zinsen leiden und/oder Produkte mit einem hohen Anteil an kleiner kapi-
talisierten Unternehmen — sogenannten Small & Mid Caps. So verlor der Thread-
needle Pan European Small Cap Opportunities 20,3%. Ebenfalls ein schwaches
Quartal verzeichneten der Morgan Stanley Global Opportunity (-18,4%) oder der
Franklin Technology (-15,2%). Auf der Gegenseite schlossen die Fonds mit Roh-
stoff-Bezug das Quartal mit Gewinnen ab. Der Vontobel Commodity konnte 25,6%
zulegen, der Vontobel Non-Food Commodity gewann 23,6%. Da Rohstoffe im Port-
folio nur als Beimischung eingesetzt sind, konnte die starke Entwicklung dieses Seg-
ments die Verluste auf der Aktienseite nicht ausgleichen. Bei den Aktienfonds gibt es
wenige Highlights zu vermelden, positive "Ausreier" gab es aber dennoch. Der Man
GLG Japan CoreAlpha (+7,0%) profitierte von seinem "Deep-Value" Stil. Trotz struk-
tureller Absenz in Energieaktien zeigte auch der Value-Fonds Lazard Global Equity
Franchise eine ansprechende Performance (+6,6%).

Im Februar — vor der Eskalation des Russland/Ukraine Konflikts — nahmen wir eine
Anpassung an der Anlagestrategie ActiveLane vor. In den Aktienquoten verschoben
wir die Stil-Gewichtungen deutlich in Richtung Value und weg von Growth, um dem
neuen Zinsumfeld Rechnung zu tragen. Die Verschiebung erfolgte dabei tiber meh-
rere Quoten. Im Segment Aktien USA kauften wir mit dem AAF Boston Common US
Sustainable Equity zudem eine neue Value-Strategie ins Portfolio als Ergdnzung zu
Polar. Auf die russische Invasion reagierten wir indes (noch) nicht. Die taglichen
Marktveranderungen zeugten von wenig Visibilitat, weshalb wir grundséatzlich an der
neutralen Allokation festgehalten haben, was sich bis anhin als richtige Entschei-
dung herausstellte.

Rechtliche Hinweise

Die vorliegende Darstellung dient lediglich der Informationstbermittlung beziiglich der jeweiligen bei der Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG im
Rahmen eines Versicherungsvertrages wahlbaren Fonds und ersetzt nicht die individuelle sowie aktuelle produktbezogene Beratung. Sie ist weder Bestandteil
der gesetzlich vorgeschriebenen Information noch der den jeweiligen Vertrdgen zugrundeliegenden Versicherungsbedingungen. Weiterhin ist sie weder als
Empfehlung oder Kauf- bzw. Verkaufsangebot, noch als Aufforderung zum Kauf oder Verkauf fir Fondsanteile innerhalb Ihrer Fondspolice zu verstehen. Wir
empfehlen Ihnen, sich vor der Auswahl von Fondsanteilen fir lhre Fondspolice eingehend zu informieren und produktbezogen beraten zu lassen. Zu ausfihrli-
chen Informationen lesen Sie bitte die jeweiligen Versicherungsbedingungen und Fondsinformationen. Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine
Garantie fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Das Anteilguthaben lhrer Fondspolice kann starken Schwankungen unterworfen sein, so dass ihre Fondspoli-
ce nicht nur Renditechancen, sondern auch Anlagerisiken birgt. Diese Darstellung basiert auf Informationen aus sorgfaltig ausgewahlten Quellen, welche von
uns als verlasslich eingestuft werden. Da technische Ungenauigkeiten und typographische Fehler jedoch nicht auszuschlieRen sind, Gibernimmt die Helvetia
schweizerische Lebensversicherungs-AG keine Haftung fir die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit der dargestellten Inhalte. Zu Rentenversicherun-
gen gibt es Basisinformationsblatter gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014. Die Basisinformationsblatter stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer
Website unter www.helvetia.de/bib zur Verfligung. Zu Basisrentenversicherungen gibt es Muster-Produktinformationsblatter gemaR Altersvorsorge-Zertifizie-
rungsgesetz (AltZertG). Diese stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer Website unter www.helvetia.de/musterpib zur Verfiigung. Alle Informationen er-
halten Sie auch von Ihrem persénlichen Berater.

Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG
T 069 1332-0, www.helvetia.de

no@» einfach. klar. helvetia A
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BalancedLane

Anlagepolitik

Fur Anleger, die langfristig einen hoheren Vermdgenszuwachs erwirtschaf-
ten méchten und dabei auch héhere, kurzfristige Wertschwankungen in Kauf
nehmen. BalancedLane investiert Uberwiegend in nationale und internatio-
nale Aktienfonds und Rentenfonds. Die Investition in Aktienfonds kann je
nach Marktlage zwischen 30 % und 70 % des Anlagevolumens betragen.
Hierbei stehen Standardwerte in Europa und Nordamerika im Vordergrund,
erganzt durch Aktienanlagen in Japan und den Schwellenlandern Asiens,
Lateinamerikas und Osteuropas. Zur Nutzung zusatzlicher Marktchancen
kann auch in Rentenfonds fremder Wahrungen, High Yield Bond Funds
(Hochzinsanleihefonds), Convertible Funds (Wandelanleihefonds) oder in
Rohstofffonds investiert werden.

Wertentwicklung (indexiert auf 14.04.2017)

T T T T T
2018 2019 2020 2021 2022

Wertentwicklung

kumuliert pro Jahr
seit Jahresbeginn -7,92 % -
3 Jahre 15,52 % 4,92 %
5 Jahre 16,61 % 3,12 %
10 Jahre 66,22 % 5,21 %
seit Auflegung 92,80 % 3,78 %
Jahrliche Wertentwicklung

16,91 %
12,59 %
416 % 4,80 % 5,46 %
-10,24 %
2016 2017 2018 2019 2020 2021

einfach. kiar.
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Stammdaten

Anlageform Aktiv gemanagtes
Fondsportfolio der
Helvetia schweizerische
Lebensversicherungs-AG

Auflagedatum 01.08.2004

Wahrung EUR

Advisory-Mandat  Vontobel Asset
Management

Aktuelle Daten

Riicknahmepreis 192,80 EUR

(11.04.2022)

helvetia A

lhre Schweizer Versicherung



Seite 2 von 3

Fondsaufteilung nach Asset-Klassen Regionen Risikokennzahlen
Renten Euro 29,0 % Volatilitit Sharpe-Ratio
Aktien Europa 27,8% 3 Jahre 10,2 % 0,5 %
Aktien USA 10,3 % 5 Jahre 8,7 % 0,4 %
® Aktien 54,6% Aktien Global 8,2% 10 Jahre 8,4 % 0,6 %
® Fenten ,39’7% Aktien seit Auflegung 8,8 % 0,3%
@ Altemative Aniagen 5.7% Schwellenlander 6,3 %
Rohstoffe 57 %
Renten
Schwellenlander 5,6 %
Renten USA 51%
Aktien Japan 2,0 %
Portfolio
Fondsname ISIN Anteil Fondsname ISIN Anteil
Melchior European Opportunities LU1231252237 5,9% Invesco Euro Bond LU0066341099 3,0%
ﬁ(ﬁs': Edentree European Sustainable EqUi'LU1481504865 5,8% Allianz Strategic Bond LU2066004206 2,9%

Vontobel Non-Food Commodity H EUR LU1106545376 2,9%

Vontobel TwentyFour Abs Return Credit H LU1380459278 5,1%

EUR Vontobel EM Corporate Bond H EUR LU1944396289 2,8%

Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund IE00B65YMK29 5,0%  Vontobel Commodity H EUR LU0415415636 2,8%

Comgest Growth Europe Plus IEOOBK5X3Y87 4.1% Vontobel mtx Sustainable EM Leaders LU0571085413 2,7%

Allianz Europe Equity Growth LU0256839274 4,1%  PIMCO Mortgage Opportunities IEOOBYZNBB98 2,6%

AAF Liontrust European Sustainable Equi-| J0849850747 4.0% AB American Income Portfolio LU0095030564 2,5%

ties Morgan Stanley Global Opportunity Fund LU0552385295 2,4%

Federated Hermes Global High Yield Cre-\zqopserwkas — 4,0%  Brown US Sustainable Growth IEQOBF1T6M41  2,1%

Threadneedle Pan European Sm Cap Opp LU0282719219 3,9% Franklin Technology LU0109392836 2,0%

Lazard Global Equity Franchise IEOOBD5TM628  3,8% _CGLG Japan CoreAlpha Equity - JPY IEO0B5649C52  2,0%

BSF EM Equity Strategy LU1289970086  3,6% égfit%‘?m” Common US Sustainable ;5036697717  2,0%

H V)

Vontobel US Equity LU0035765741 31%  "BGF Emerging Markets Loc Curr EUR  LU0278457204 1,4%
1 1 0,

Polar Capital North American IEOOB5KSKH55 3,1% Eaton Vance EM Local Income IEOOBMDFRYS5 1.4%

Nordea European Covered Bond LUO0076315455 3,0%

Vontobel TwentyFour Strategic Income H

EUR LU1380459518 3,0%

AXA WF - Euro 10 + LT LU0251661087 3,0%

Hinweis:

Datengrundlage fiir Allokationen und Portfolioanalyse Stand 31.03.2022.

einfach. klar. heretiaA
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Portfolioanalyse

Die Anlagestrategie BalancedLane war dem negativen Umfeld fiir Anleihen und Akti-
en stark ausgesetzt und verlor im ersten Quartal 7,0%. Besonders auf der Perfor-
mance lasteten européische Produkte, Fonds mit Growth-Ausrichtung, welche fiir
gewohnlich in Phasen steigender Zinsen leiden und/oder Produkte mit einem hohen
Anteil an kleiner kapitalisierten Unternehmen — sogenannten Small & Mid Caps. So
verlor der Threadneedle Pan European Small Cap Opportunities 20,3%. Ebenfalls
ein schwaches Quartal verzeichneten der Morgan Stanley Global Opportunity (-
18,4%) oder der Franklin Technology (-15,2%). Auf der Gegenseite schlossen die
Fonds mit Rohstoff-Bezug das Quartal mit Gewinnen ab. Der Vontobel Commodity
konnte 25,6% zulegen, der Vontobel Non-Food Commodity gewann 23,6%. Da Roh-
stoffe im Portfolio nur als Beimischung eingesetzt sind, konnte die starke Entwick-
lung dieses Segments die Verluste auf der Anleihen- und Aktienseite nicht ausglei-
chen. Bei den Aktienfonds gibt es wenige Highlights zu vermelden, positive "Ausreis-
ser" gab es aber dennoch. Der Man GLG Japan CoreAlpha (+7,0%) profitierte von
seinem Deep-Value Stil. Trotz struktureller Absenz in Energieaktien zeigte auch der
Value-Fonds Lazard Global Equity Franchise eine ansprechende Performance
(+6,6%). Bei den Anleihefonds gab es im Umfeld stark steigender Zinsen kein Pro-
dukt, welches das Quartal mit einem positiven Vorzeichen abschlielRen konnte, wo-
bei der PIMCO Mortgage Opportunities mit -0,2% nur geringfuigig verlor. Auf der Ge-
genseite korrigierten der Vontobel Emerging Markets Corporate (-9,9%) und AXA
WF Euro 10+ (-9,2%) am meisten.

Im Februar — vor der Eskalation des Russland/Ukraine Konflikts — nahmen wir eine
Anpassung an der Anlagestrategie BalancedLane vor. In den Aktienquoten verscho-
ben wir die Stil-Gewichtungen deutlich in Richtung Value und weg von Growth, um
dem neuen Zinsumfeld Rechnung zu tragen. Im Anleihe-Bereich reduzierten wir den
AXA WF Euro 10+ und investierten die Erlése in den Muzinich EnhancedYield Short
Term. Wegen nachlassender Uberzeugung und aus Bereinigungsgriinden verkauf-
ten wir zudem den BNPP Flexi US Mortgage und setzen im Bereich US-Anleihen auf
eine Kombination aus dem PIMCO Mortgage Opportunities und AB American Inco-
me. Auf die russische Invasion reagierten wir indes (noch) nicht. Die taglichen Markt-
veranderungen zeugten von wenig Visibilitat, weshalb wir grundséatzlich an der neu-
tralen Allokation festgehalten haben.

Rechtliche Hinweise

Die vorliegende Darstellung dient lediglich der Informationsiibermittiung beziiglich der jeweiligen bei der Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG im
Rahmen eines Versicherungsvertrages wahlbaren Fonds und ersetzt nicht die individuelle sowie aktuelle produktbezogene Beratung. Sie ist weder Bestandteil
der gesetzlich vorgeschriebenen Information noch der den jeweiligen Vertradgen zugrundeliegenden Versicherungsbedingungen. Weiterhin ist sie weder als
Empfehlung oder Kauf- bzw. Verkaufsangebot, noch als Aufforderung zum Kauf oder Verkauf fir Fondsanteile innerhalb lhrer Fondspolice zu verstehen. Wir
empfehlen lhnen, sich vor der Auswahl von Fondsanteilen fiir lnre Fondspolice eingehend zu informieren und produktbezogen beraten zu lassen. Zu ausfiihrli-
chen Informationen lesen Sie bitte die jeweiligen Versicherungsbedingungen und Fondsinformationen. Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine
Garantie fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Das Anteilguthaben |hrer Fondspolice kann starken Schwankungen unterworfen sein, so dass ihre Fondspoli-
ce nicht nur Renditechancen, sondern auch Anlagerisiken birgt. Diese Darstellung basiert auf Informationen aus sorgfaltig ausgewahlten Quellen, welche von
uns als verlasslich eingestuft werden. Da technische Ungenauigkeiten und typographische Fehler jedoch nicht auszuschlieRen sind, Gbernimmt die Helvetia
schweizerische Lebensversicherungs-AG keine Haftung fir die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit der dargestellten Inhalte. Zu Rentenversicherun-
gen gibt es Basisinformationsblatter gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014. Die Basisinformationsblatter stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer
Website unter www.helvetia.de/bib zur Verfligung. Zu Basisrentenversicherungen gibt es Muster-Produktinformationsblatter gemaR Altersvorsorge-Zertifizie-
rungsgesetz (AltZertG). Diese stehen |hnen in elektronischer Form auf unserer Website unter www.helvetia.de/musterpib zur Verfligung. Alle Informationen er-
halten Sie auch von lhrem persénlichen Berater.

Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG
T 069 1332-0, www.helvetia.de

no@» einfach. klar. helvetia A
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Anlagepolitik Stammdaten

Fir Kunden, die eine angemessene langfristige Wertsteigerung mit modera-  Anlageform Aktiv gemanagtes

tem Risiko bei der Anlage erwarten. Kleine, kurzfristige Schwankungen wer-
den in Kauf genommen. In dieser Portfoliovariante wird Uberwiegend in Ren-

Fondsportfolio der
Helvetia schweizerische
Lebensversicherungs-AG

tenfonds investiert mit einer maximalen Beimischung von 30 % Aktien- und

Auflagedatum 01.08.2004

Rohstofffonds.
Wahrung

EUR

Wertentwicklung (indexiert auf 14.04.2017)

Advisory-Mandat  Vontobel Asset

Management

Aktuelle Daten

Riicknahmepreis 136,25 EUR
(11.04.2022)

Wertentwicklung

kumuliert pro Jahr
seit Jahresbeginn -5,33 % -
3 Jahre -0,53 % -0,18 %
5 Jahre -2,47 % -0,50 %
10 Jahre 17,38 % 1,61 %
seit Auflegung 36,25 % 1,76 %
Jahrliche Wertentwicklung

8,70 %

475 %
2,40 %
0,52 % -6,34 % -0,52 %
2016 2017 2018 2019 2020 2021

einfach. kiar.
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Fondsaufteilung nach Asset-Klassen Regionen Ratings
Renten Euro 57,7% AAA 19,5 %
Renten AA 7.2 %
Schwellenlander 11,3 % A 103 %
® Renten 79.2% Renten USA 10,2 % BRB 32,3 %
©® Aktien 15,2% i [}
© Alternative /inlagen 5,6% 2t:en Europa 59 0/0 BB 194 %
ien Global 7.2% B 75%
Rohstoffe 5,6 % cce 1.9 %
NR 1,9 %
Risikokennzahlen
Volatilitat Sharpe-Ratio
3 Jahre 4,2 % 0,1 %
5 Jahre 3.7% -0,0 %
10 Jahre 4,0 % 0,5%
seit Auflegung 4,0 % 0,2 %
Portfolio
Fondsname ISIN Anteil Fondsname ISIN Anteil
Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund |IEO0B65YMK29 9,9% Vontobel EM Corporate Bond H EUR LU1944396289 4,7%
\E/Brgobel TwentyFour Abs Return Credit H LU1380459278 8.1% JPM Global Corporate Bond LU0408846458 4,0%
BGF Emerging Markets Loc Curr EUR LU0278457204 3,3%
Nordea European Covered Bond LUO0076315455 6,0% Eaton Vance EM Local Income |EOOBMDFRY85 3.3%
gi?derated Hermes Global High Yield Cre- q0g66r\kas 6,0% Comgest Growth Europe Plus IEO0BK5X3Y87 3,1%
AXA WF - Euro 10 + LT LU0251661087 6,0% Melchior European Opportunities LU1231252237 3,0%
\E/ar}goba TwentyFour Strategic Income HU1380459518 6.0% Vontobel Non-Fooc.i Commodity HEUR  LU1106545376 2,8%
Vontobel Commodity H EUR LU0415415636 2,8%
Invesco Euro Bond LU0086341099 _ 59%  “yjorgan Stanley Global Opportunity Fund  LU0552385295  2,4%
Allianz Strategic Bond LU2066004206 5,8% AAF Edentree European Sustainable Equi- LU1481504865 1 0%
PIMCO Mortgage Opportunities IEOOBYZNBB98 51% ties '
AB American Income Portfolio LU0095030564 5,1%
Lazard Global Equity Franchise IEOOBD5TM628 4,8%
Hinweis:

Datengrundlage fiir Allokationen und Portfolioanalyse Stand 31.03.2022.
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Portfolioanalyse

Die Anlagestrategie StableLane war dem negativen Umfeld fir Anleihen und Aktien
stark ausgesetzt und verlor im ersten Quartal 4,7%. Bei den Anleihefonds gab es im
Umfeld stark steigender Zinsen kein Produkt, welches das Quartal mit einem positi-
ven Vorzeichen abschliel3en konnte, wobei der PIMCO Mortgage Opportunities mit -
0,2% nur geringfligig verlor. Auf der Gegenseite korrigierten der Vontobel Emerging
Markets Corporate (-9,9%) und AXA WF Euro 10+ (-9,2%) am meisten. Bei den Akti-
enfonds lasteten vor allem europaische Produkte und Fonds mit Growth-Ausrich-
tung, welche fiir gewohnlich in Phasen steigender Zinsen leiden, auf der Performan-
ce. Der Morgan Stanley Global Opportunity zog mit -18,4% dabei das schwachste
Quartal ein. Auf der Gegenseite zeigte der Value-Fonds Lazard Global Equity Fran-
chise trotz struktureller Absenz in Energieaktien eine ansprechende Performance
(+6,6%). Die Rohstofffonds schlossen das Quartal mit deutlichen Gewinnen ab. Der
Vontobel Commodity konnte 25,6% zulegen, der Vontobel Non-Food Commodity ge-
wann 23,6%. Da Rohstoffe im Portfolio nur als Beimischung eingesetzt sind, konnte
die starke Entwicklung dieses Segments die Verluste auf der Anleihen- und Aktien-
seite nicht ausgleichen.

Im Februar — vor der Eskalation des Russland/Ukraine Konflikts — nahmen wir eine
Anpassung an der StableLane vor. In den Aktienquoten verschoben wir die Stil-Ge-
wichtungen deutlich in Richtung Value und weg von Growth, um dem neuen Zinsum-
feld Rechnung zu tragen. Im Anleihe-Bereich reduzierten wir den AXA WF Euro 10+
und investierten die Erlése in den Muzinich EnhancedYield Short Term. Wegen
nachlassender Uberzeugung und aus Bereinigungsgriinden verkauften wir zudem
den BNPP Flexi US Mortgage und setzen im Bereich US-Anleihen auf eine Kombi-
nation aus dem PIMCO Mortgage Opportunities und AB American Income. Auf die
russische Invasion reagierten wir indes (noch) nicht. Die taglichen Marktveranderun-
gen zeugten von wenig Visibilitdt, weshalb wir grundséatzlich an der neutralen Alloka-
tion festgehalten haben.

Rechtliche Hinweise

Die vorliegende Darstellung dient lediglich der Informationstbermittlung beziiglich der jeweiligen bei der Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG im
Rahmen eines Versicherungsvertrages wahlbaren Fonds und ersetzt nicht die individuelle sowie aktuelle produktbezogene Beratung. Sie ist weder Bestandteil
der gesetzlich vorgeschriebenen Information noch der den jeweiligen Vertrdgen zugrundeliegenden Versicherungsbedingungen. Weiterhin ist sie weder als
Empfehlung oder Kauf- bzw. Verkaufsangebot, noch als Aufforderung zum Kauf oder Verkauf fir Fondsanteile innerhalb Ihrer Fondspolice zu verstehen. Wir
empfehlen Ihnen, sich vor der Auswahl von Fondsanteilen fir lhre Fondspolice eingehend zu informieren und produktbezogen beraten zu lassen. Zu ausfihrli-
chen Informationen lesen Sie bitte die jeweiligen Versicherungsbedingungen und Fondsinformationen. Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine
Garantie fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Das Anteilguthaben lhrer Fondspolice kann starken Schwankungen unterworfen sein, so dass ihre Fondspoli-
ce nicht nur Renditechancen, sondern auch Anlagerisiken birgt. Diese Darstellung basiert auf Informationen aus sorgfaltig ausgewahlten Quellen, welche von
uns als verlasslich eingestuft werden. Da technische Ungenauigkeiten und typographische Fehler jedoch nicht auszuschlieRen sind, Gibernimmt die Helvetia
schweizerische Lebensversicherungs-AG keine Haftung fiur die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit der dargestellten Inhalte. Zu Rentenversicherun-
gen gibt es Basisinformationsblatter gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014. Die Basisinformationsblatter stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer
Website unter www.helvetia.de/bib zur Verfligung. Zu Basisrentenversicherungen gibt es Muster-Produktinformationsblatter gemaR Altersvorsorge-Zertifizie-
rungsgesetz (AltZertG). Diese stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer Website unter www.helvetia.de/musterpib zur Verfiigung. Alle Informationen er-
halten Sie auch von Ihrem persénlichen Berater.

Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG
T 069 1332-0, www.helvetia.de
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Haftungsausschluss:

Aufgrund der verarbeiteten Daten und der Haufigkeit von
Veranderungen kann flir deren Richtigkeit, Allgemeinglil-
tigkeit, jederzeitige Aktualitdt und/oder Vollstandigkeit
keine Gewahr oder Haftung tibernommen werden. Die ent-
haltenen Informationen ersetzen nicht die Versicherungs-

bedingungen.

Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG
WeiRadlergasse 2, 60311 Frankfurt am Main

T 069 1332-0, F 069 1332-896

www.helvetia.de, www.blog.helvetia.de
www.facebook.com/helvetia.versicherungen.deutschland
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Klimaneutral
Unternehmen
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