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Schwellenlander auch in Q3 das Sorgenkind
Marktkommentar von Vontobel Asset Management AG.

Portfolio-Adviser: Anlagestrategien SpeedLane, MainLane, SafeLane
Die 1924 gegriindete Vontobel-Gruppe ist in schweizerischer Privatbank-Tradition
auf die Vermdgensverwaltung ausgerichtet. Sie gehort zu den fliihrenden Schweizer
Vermogensverwaltern fiir private und institutionelle Kunden.

Die Markte im 3. Quartal 2021

Nach einem verhaltenen Start ins 3. Quartal folgte ein
Zwischenspurt vieler zyklischer Anlageklassen im August.
Allerdings rissen die Hiobsbotschaften fir Schwellenlander,
insbesondere in Asien, nicht ab. Zum langsamen konjunk-
turellen Abschwung Chinas gesellten sich Sorgen um das
Einschreiten der Regulierungsbehorden gegen Technolo-
gie-Firmen.

Als stiinden die Vorzeichen fur Asien nicht schon schlecht
genug, fuhrte die Ausbreitung der Delta-Variante des
Corona-Virus in China und Malaysia zu harten Lockdown-
MafRnahmen der Regierungen. Die Bdrsen der Industrie-
lander zeigten sich bis in den September von diesen Ent-
wicklungen unbeeindruckt. Allerdings riefen die Zahlungs-
schwierigkeiten von Evergrande — einer der grofiten
Immobilienfirmen Chinas — Erinnerungen an die globale
Finanzkrise im Jahr 2007/08 hervor. So griff die Risiko-
aversion im September auch an westlichen Markten um
sich. Hinzu kamen vermehrte Andeutungen von Fed-Chef
Powell, die US-Notenbank kénne die Geldpolitik eventuell
vor Jahresfrist zu normalisieren beginnen, sprich die
massiven Stitzungsmaflnahmen fiir die Wirtschaft zurlick-
fahren.

In der Folge stieg die Unsicherheit, was sich in steigenden
globalen Zinsen und einer Korrektur von zyklischen Anla-
geklassen aulierte. Schlussendlich erzielten globale Aktien
(MSCI All Country World) ein Plus von 1,3% in Euro. Euro-
zone Staatsanleihen schlossen das Quartal nahezu unver-
andert ab (+0,1%).

Markteinschatzung fiir die nachsten 6 bis 9 Monate

Ausblick

Erfahrene Bergsteiger wissen, dass der Abstieg oftmals
beschwerlicher ist als der Aufstieg, aber mit der richtigen
Ausrlstung lassen sich Hindernisse tberwinden. Doch
welcher Kauf lohnt sich, und worauf sollte man besser
verzichten?

Es bestehen kaum Zweifel, dass wir den Gipfel des Wachs-
tums nun tatsachlich hinter uns gelassen haben. Dies gilt

in jedem Falle fur die Schwellenlander, aber zunehmend
auch fir die Industrieldnder. Nahern wir uns mdéglicher-
weise bereits der ndchsten Phase des Konjunkturzyklus?

Unser Modell spricht fiir eine zyklusorientierte, aber gut
austarierte Aktienstrategie. Denn Eines dirfen wir nicht
vergessen: Je langer die Phase der Abschwachung an-
dauert, desto groRer ist das Risiko eines echten Ruick-
gangs. Daher gewinnen defensive Dividendenpapiere,
die haufig an Markten wie beispielsweise der Schweiz
gehandelt werden, zunehmend an Attraktivitat. Generell
zeigt sich das Potenzial defensiver Anlagen besonders in
den Schwellenlandern, wo das Risiko einer Schrumpfung
deut- lich hoher ist als in den Industrielandern. Wir geben
daher Hartwahrungsanleihen innerhalb dieses Segments
den Vorzug. Was Schwellenlanderaktien betrifft, so be-
steht die Hoffnung, dass sich der jlingste Ausverkauf nach
einem klarenden Gewitter als guinstige Einstiegsmdglich-
keit erweist.

Aktien Renten Alternative Anlagen Wahrungen
Stand Europa D‘el::f‘;h' aﬁ‘:rﬁ;a Japan Sﬁg":g!f” Global  Eurozone Rohstoffe g'ttgt’;ztlg’s USD/EUR CHF/EUR
30.09.2021 W b 2 -» -» -» b -» Y -» -»
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Alle Angaben sind Einschatzungen der jeweiligen Gesellschaft. Aufgrund der verarbeiteten Daten und der Haufigkeit von Veréanderungen kann fiir deren Richtig-
keit, Allgemeinglltigkeit, jederzeitige Aktualitat und/oder Vollstandigkeit keine Gewahr oder Haftung ibernommen werden — weder von den jeweiligen Gesellschaf-
ten noch von der Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG. Die Ubersicht dient ausschlieRlich der Information. Hiermit ist keine Handlungsempfehlung

verbunden.

Stand 30.09.2021
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ActivelLane

Anlagepolitik Stammdaten
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Far Anleger, die eine attraktive Wertsteigerung bei der Aktienanlage erwar-  Anlageform
ten und hohe, kurzfristige Wertschwankungen in Kauf nehmen. Die Active-
Lane investiert in ein international diversifiziertes Aktienportfolio. Den

Aktiv gemanagtes
Fondsportfolio der
Helvetia schweizerische
Lebensversicherungs-AG

Schwerpunkt der Anlagen bilden die Aktienmarkte in den entwickelten Indus-

. . ) . . N Auflagedatum 01.08.2004

triestaaten, vorwiegend in Europa, Nordamerika und Japan. Zusétzlich kon- -
nen bis zu 20 % in den Schwellenldandern Asiens, Lateinamerikas und Ost- Wahrung EUR
europas investiert werden, Rohstofffonds kdnnen beigemischt werden. Zur  Advisory-Mandat  Vontobel Asset
Wertsicherung kénnen bis zu maximal 40 % in Renten- und Geldmarktfonds Management
angelegt werden.

Aktuelle Daten
Wertentwicklung (indexiert auf 18.10.2016) - i

Riicknahmepreis 251,08 EUR

(12.10.2021)

T T T T T
2017 2018 2019 2020 2021

Wertentwicklung

kumuliert pro Jahr
seit Jahresbeginn 16,31 % -
3 Jahre 38,77 % 11,53 %
5 Jahre 50,54 % 8,52 %
10 Jahre 149,53 % 9,57 %
seit Auflegung 151,08 % 5,50 %
Jahrliche Wertentwicklung

23,54 %
10,99 % o
3,06 % - 6.33 %
R -13,68 %
2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Fondsaufteilung nach Asset-Klassen Regionen Branchengewichtung der Aktien
Aktien Europa 465% IT 22,8 %
Aktien USA 18,7 %  Industrie 16,6 %
Aktien Global 10,3 % Gesundheitswesen 129 %
® Aktien 80,6% Rohstoffe 9,4% Finanzsektor 12,3 %
©® Alternative Anlagen 9,4%
o Renten 0.0% Aktien Dauerhafte Konsumgiiter 12,1 %
' Schwelleniander 8.9 % Telekommunikation 6,7 %
Aktien Japan 62%  Grundstoffe 6.2 %
Hauptverbrauchsguter 55 %
Immobilien 2,3 %
Versorger 1,3 %
Risikokennzahlen
Volatilitat Sharpe-Ratio
3 Jahre 15,3 % 0,8 %
5 Jahre 12,9 % 0,7 %
10 Jahre 12,4 % 0,8 %
seit Auflegung 13,6 % 0,3 %
Portfolio
Fondsname ISIN Anteil Fondsname ISIN Anteil
Allianz Europe Equity Growth LU0256839274 9,2% Vontobel Non-Food Commodity HEUR ~ LU1106545376 4,7%
Melchior European Opportunities LU1231252237 9,2% Vontobel Commodity H EUR LU0415415636 4,7%
ﬁ\éAsF Edentree European Sustainable EqUi_LU1481504865 7.6% Vontobel Clean Technology LU0384405600 4,1%
GLG Japan CoreAlpha Equity - JPY IE0O0B5649C52 4.1%
s ontrust European Sustainable Equl-| 10849850747 7.1%  Vontobel mix Sustainable EM Leaders  LU0S71085413 _ 3,6%
Threadneedle Pan European Sm Cap Opp LU0282719219 7,1%  Franklin Technology LU0109392836 2,3%
Brown US Sustainable Growth IEOOBF1T6M41 6,8%  Comgest Growth Japan IE0004767087 2,1%
Comgest Growth Europe Plus IEOOBK5X3Y87 6,3% Morgan Stanley Global Opportunity Fund LU0552385295 2,0%
Polar Capital North American IEO0B5KSKH55 6,0%  Lazard Global Equity Franchise IEOOBD5TM628 1,9%
Vontobel US Equity LU0035765741 5,9%
BSF EM Equity Strategy LU1289970086 5,3%
Hinweis:

Datengrundlage fiir Allokationen und Portfolioanalyse Stand 30.09.2021.
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Portfolioanalyse

Vor dem volatileren Markthintergrund gewann die Anlagestrategie ActiveLane im 3.
Quartal 1,5%. Wahrend die Wertentwicklung in den Monaten Juli (+1,7%) und Au-
gust (+2,4%) noch positiv ausfiel, folgte im September der im Marktrickblick be-
schriebene Rucksetzer (-2,5%). Die Schwellenldnderaktienfonds bremsten uber die
letzten Monate die Performance merklich. Die Fonds Vontobel mtx Sustainable
Emerging Markets Leaders (-9,4%) und BSF Emerging Markets Strategies (-6,5%)
sind entsprechend am Ende der Performance-Tabelle aufzufinden. Auch der Mor-
gan Stanley Global Opportunity, welcher in der Vergangenheit einen erheblichen An-
teil seiner Mehrrendite mit Aktien aus Schwellenlandern generierte, schloss das drit-
te Quartal mit 3,2% im Minus ab. Die restlichen Fonds entwickelten sich mehrheit-
lich gemaR den Erwartungen. Fonds mit sehr unterschiedlichen Ausrichtungen fiihr-
ten dabei das Feld an. So lagen der US Growth Fonds von Brown Advisory (+7,1%),
das Japan Value Produkt von MAN GLG (+6,9%) und der Japan Growth Fonds von
Comgest (+5,5%) ganz vorne in der Rangliste. Ebenfalls solide Beitrage zu der ab-
soluten Wertentwicklung der Anlagestrategie ActiveLane generierten die Europa-
Produkte ABN AMRO Liontrust European Sustainable Equities (+4,7%), Comgest
Growth Europe Plus (+4,5%) und Threadneedle Pan European Small Cap Opportu-
nities (+3,3%). Die beiden Rohstoffprodukte von Vontobel erzielten 1,5% (Vontobel
Commodity) und 1,3% (Vontobel Non-Food Commodity) und blieben damit deutlich
hinter dem Bloomberg Commodity Index zurtick, welcher um 6,5% anstieg.

Im 3. Quartal nahmen wir keine Anpassungen an der Anlagestrategie ActiveLane
vor.

Rechtliche Hinweise

Die vorliegende Darstellung dient lediglich der Informationsiibermittiung beztiglich der jeweiligen bei der Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG im
Rahmen eines Versicherungsvertrages wahlbaren Fonds und ersetzt nicht die individuelle sowie aktuelle produktbezogene Beratung. Sie ist weder Bestandteil
der gesetzlich vorgeschriebenen Information noch der den jeweiligen Vertradgen zugrundeliegenden Versicherungsbedingungen. Weiterhin ist sie weder als
Empfehlung oder Kauf- bzw. Verkaufsangebot, noch als Aufforderung zum Kauf oder Verkauf fir Fondsanteile innerhalb lhrer Fondspolice zu verstehen. Wir
empfehlen lhnen, sich vor der Auswahl von Fondsanteilen fiir lnre Fondspolice eingehend zu informieren und produktbezogen beraten zu lassen. Zu ausfiihrli-
chen Informationen lesen Sie bitte die jeweiligen Versicherungsbedingungen und Fondsinformationen. Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine
Garantie fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Das Anteilguthaben |hrer Fondspolice kann starken Schwankungen unterworfen sein, so dass ihre Fondspoli-
ce nicht nur Renditechancen, sondern auch Anlagerisiken birgt. Diese Darstellung basiert auf Informationen aus sorgfaltig ausgewahlten Quellen, welche von
uns als verlasslich eingestuft werden. Da technische Ungenauigkeiten und typographische Fehler jedoch nicht auszuschlieRen sind, Gbernimmt die Helvetia
schweizerische Lebensversicherungs-AG keine Haftung fir die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit der dargestellten Inhalte. Zu Rentenversicherun-
gen gibt es Basisinformationsblatter gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014. Die Basisinformationsblatter stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer
Website unter www.helvetia.de/bib zur Verfligung. Zu Basisrentenversicherungen gibt es Muster-Produktinformationsblatter gemaR Altersvorsorge-Zertifizie-
rungsgesetz (AltZertG). Diese stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer Website unter www.helvetia.de/musterpib zur Verfligung. Alle Informationen er-
halten Sie auch von lhrem persénlichen Berater.

Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG
T 069 1332-0, www.helvetia.de

no@» einfach. klar. helvetia A
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Helvetia Factsheet Stand 18.10.2021

BalancedLane

Anlagepolitik

Fur Anleger, die langfristig einen hoheren Vermdgenszuwachs erwirtschaf-
ten méchten und dabei auch héhere, kurzfristige Wertschwankungen in Kauf
nehmen. BalancedLane investiert Uberwiegend in nationale und internatio-
nale Aktienfonds und Rentenfonds. Die Investition in Aktienfonds kann je
nach Marktlage zwischen 30 % und 70 % des Anlagevolumens betragen.
Hierbei stehen Standardwerte in Europa und Nordamerika im Vordergrund,
erganzt durch Aktienanlagen in Japan und den Schwellenlandern Asiens,
Lateinamerikas und Osteuropas. Zur Nutzung zusatzlicher Marktchancen
kann auch in Rentenfonds fremder Wahrungen, High Yield Bond Funds
(Hochzinsanleihefonds), Convertible Funds (Wandelanleihefonds) oder in
Rohstofffonds investiert werden.

Wertentwicklung (indexiert auf 18.10.2016)

T T T T T
2017 2018 2019 2020 2021

Wertentwicklung

kumuliert pro Jahr
seit Jahresbeginn 8,86 % -
3 Jahre 27,10 % 8,32 %
5 Jahre 29,88 % 5,36 %
10 Jahre 89,27 % 6,58 %
seit Auflegung 102,44 % 4,18 %
Jahrliche Wertentwicklung

16,91 %
0,
6,94 % 416 % 4.80 % 5,46 %
-10,24 %
2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Stammdaten

Anlageform Aktiv gemanagtes
Fondsportfolio der
Helvetia schweizerische
Lebensversicherungs-AG

Auflagedatum 01.08.2004

Wahrung EUR

Advisory-Mandat  Vontobel Asset
Management

Aktuelle Daten

Riicknahmepreis 202,44 EUR
(12.10.2021)
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Fondsaufteilung nach Asset-Klassen

Regionen

Risikokennzahlen
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Aktien Europa 28,9 % Volatilitit Sharpe-Ratio
Renten Euro 28,0% 3 Jahre 9,9 % 0,9 %
Aktien USA 10,7 % 5 Jahre 8,4 % 0,7 %
® Aktien 56,4% Aktien 10 Jahre 8,3 % 0,8 %
©® Renten 38,8% 3 0,
© Alternative Anlagen 4,8% Schwellenlander ra% seit AUﬂegung 8,7 % 0,4 %
Aktien Global 7.3 %
Renten
Schwellenlander 5,8 %
Renten USA 5,0 %
Rohstoffe 4,8 %
Aktien Japan 21%
Portfolio
Fondsname ISIN Anteil Fondsname ISIN Anteil
Allianz Europe Equity Growth LU0256839274 6,3% Invesco Euro Bond LU0066341099 2,9%
Melchior European Opportunities LU1231252237 6,2% Nordea European Covered Bond LU0076315455 2,9%
AXA WF - Euro 10 + LT LU0251661087 4,9% Vontobel EM Corporate Bond H EUR LU1944396289 2,9%
Vontobel TwentyFour Abs Return Credit H Vontobel mtx Sustainable EM Leaders LU0571085413 2,8%
EUR LU1380459278 4,8% : .
Allianz Strategic Bond LU2066004206 2,8%
BSF EM Equity Strategy LU1289970086 4,6% -
Morgan Stanley Global Opportunity Fund LU0552385295 2,6%
Brown US Sustainable Growth IEOOBF1T6M41 4,6% - -
AB American Income Portfolio LU0095030564 2,5%
Comgest Growth Europe Plus IEOOBK5X3Y87 4,3% - -
BNP Paribas Flexi US Mortgage LU1080341065 2,5%
AAF Liontrust European Sustainable Equi-
ties P U Lu0849850747 4,1%  Lazard Global Equity Franchise IEOOBD5TM628  2,4%
Threadneedle Pan European Sm Cap Opp LU0282719219 4,1%  Vontobel Non-Food Commodity H EUR  LU1106545376 2,4%
AAF Edentree European Sustainable Equi- Vontobel Commodity H EUR LU0415415636 2,4%
ties LU1481504865 3,9% . -
Franklin Technology LU0109392836 2,3%
Federated Hermes Global High Yield Cre-\gogsgrwkas — 3,9%  GLG Japan CoreAlpha Equity - JPY IE0B5649C52  2,1%
Polar Capltal North American IEOOB5KSKH55 3’1(% Eaton Vance EM Local Income IEOOBMDFRY85 1,5%
Vontobel US EqUIty LU0035765741 3,0% BGF Emerging Markets Loc Curr EUR LU0278457204 1,4%
Vontobel TwentyFour Strategic Income H LU1380459518 29%
EUR ’
Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund IEO0B65YMK29 2,9%

Hinweis:
Datengrundlage fiir Allokationen und Portfolioanalyse Stand 30.09.2021.
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Portfolioanalyse

Vor dem volatileren Markthintergrund gewann die Anlagestrategie BalancedLane im
3. Quartal 0,5%. Die Schwellenlanderaktienfonds bremsten Uber die letzten Monate
die Performance merklich. Die Fonds Vontobel mtx Sustainable Emerging Markets
Leaders (-9,4%) und BSF Emerging Markets Strategies (-6,5%) sind entsprechend
am Ende der Performance-Tabelle aufzufinden. Auch der Morgan Stanley Global
Opportunity, welcher in der Vergangenheit einen erheblichen Anteil seiner Mehrren-
dite mit Aktien aus Schwellenlandern generierte, schloss das dritte Quartal mit 3,2%
im Minus ab. Die restlichen Fonds entwickelten sich mehrheitlich gemaf den Erwar-
tungen. Fonds mit sehr unterschiedlichen Ausrichtungen fihrten dabei das Feld an.
So lagen der US Growth Fonds von Brown Advisory (+7,1%), das Japan Value Pro-
dukt von MAN GLG (+6,9%) und der Japan Growth Fonds von Comgest (+5,5%)
ganz vorne in der Rangliste. Zahlreiche Anleihefonds gaben ihre im Juli und August
erzielten Gewinne im September wieder ab, als global die Zinsen anstiegen. Die
Renditen von 10-jahrigen deutschen Staatsanleihen kletterten als Beispiel von -0,39
auf -0,20%. Unter den Anleihefonds korrigierte der Allianz Strategic Bond am meis-
ten (-4,1%). Der Fonds leidet aktuell speziell unter seiner Positionierung im Seg-
ment Inflation GrofRbritannien. Dank einem stéarkeren US-Dollar flhrten die US-Pro-
dukte die Anleihe-Rangliste an. Der AllianceBernstein American Income Portfolio ge-
wann mit +2,1% am meisten. Ebenfalls — wenn auch nur knapp - positive Ergebnis-
se erzielten die Fonds Federated Hermes Global High Yield Credit (+0,4%), Muzi-
nich EnhancedYield ShortTerm und Vontobel Emerging Markets Corporate Bond (je
+0,2%). Die beiden Rohstoffprodukte von Vontobel erzielten 1,5% (Vontobel Com-
modity) und 1,3% (Vontobel Non-Food Commodity) und blieben damit deutlich hin-
ter dem Bloomberg Commodity Index zurlick, welcher um 6,5% anstieg.

Im 3. Quartal nahmen wir keine Anpassungen an der Anlagestrategie BalancedLa-
ne vor.

Rechtliche Hinweise

Die vorliegende Darstellung dient lediglich der Informationsiibermittiung beziiglich der jeweiligen bei der Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG im
Rahmen eines Versicherungsvertrages wahlbaren Fonds und ersetzt nicht die individuelle sowie aktuelle produktbezogene Beratung. Sie ist weder Bestandteil
der gesetzlich vorgeschriebenen Information noch der den jeweiligen Vertradgen zugrundeliegenden Versicherungsbedingungen. Weiterhin ist sie weder als
Empfehlung oder Kauf- bzw. Verkaufsangebot, noch als Aufforderung zum Kauf oder Verkauf fir Fondsanteile innerhalb lhrer Fondspolice zu verstehen. Wir
empfehlen lhnen, sich vor der Auswahl von Fondsanteilen fiir lnre Fondspolice eingehend zu informieren und produktbezogen beraten zu lassen. Zu ausfiihrli-
chen Informationen lesen Sie bitte die jeweiligen Versicherungsbedingungen und Fondsinformationen. Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine
Garantie fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Das Anteilguthaben |hrer Fondspolice kann starken Schwankungen unterworfen sein, so dass ihre Fondspoli-
ce nicht nur Renditechancen, sondern auch Anlagerisiken birgt. Diese Darstellung basiert auf Informationen aus sorgfaltig ausgewahlten Quellen, welche von
uns als verlasslich eingestuft werden. Da technische Ungenauigkeiten und typographische Fehler jedoch nicht auszuschlieRen sind, Gbernimmt die Helvetia
schweizerische Lebensversicherungs-AG keine Haftung fir die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit der dargestellten Inhalte. Zu Rentenversicherun-
gen gibt es Basisinformationsblatter gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014. Die Basisinformationsblatter stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer
Website unter www.helvetia.de/bib zur Verfligung. Zu Basisrentenversicherungen gibt es Muster-Produktinformationsblatter gemaR Altersvorsorge-Zertifizie-
rungsgesetz (AltZertG). Diese stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer Website unter www.helvetia.de/musterpib zur Verfligung. Alle Informationen er-
halten Sie auch von lhrem persénlichen Berater.

Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG
T 069 1332-0, www.helvetia.de

no@» einfach. klar. helvetia A

lhre Schweizer Versicherung



StableLane

Anlagepolitik

Fir Kunden, die eine angemessene langfristige Wertsteigerung mit modera-
tem Risiko bei der Anlage erwarten. Kleine, kurzfristige Schwankungen wer-
den in Kauf genommen. In dieser Portfoliovariante wird Uberwiegend in Ren-
tenfonds investiert mit einer maximalen Beimischung von 30 % Aktien- und
Rohstofffonds.

Wertentwicklung (indexiert auf 18.10.2016)

I I I I I
2017 2018 2019 2020 2021

Wertentwicklung

kumuliert pro Jahr
seit Jahresbeginn 1,78 % -
3 Jahre 7,94 % 2,58 %
5 Jahre 4,34 % 0,85 %
10 Jahre 27,20 % 2,43 %
seit Auflegung 43,05 % 2,10 %
Jahrliche Wertentwicklung

8,70 %
4,75 %
0,80 % 0,52 % -6,34 % -0,52 %
2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Stammdaten

Anlageform Aktiv gemanagtes
Fondsportfolio der
Helvetia schweizerische
Lebensversicherungs-AG

Auflagedatum 01.08.2004

Wahrung EUR

Advisory-Mandat  Vontobel Asset
Management

Aktuelle Daten

Riicknahmepreis 143,05 EUR

(12.10.2021)

einfach. klar. heretiaA
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Fondsaufteilung nach Asset-Klassen Regionen Ratings
Renten Euro 57,0% AAA 19,9 %
Renten AA 8,0 %
Schwellenlander 12,0 % A 11%
® Renten 79,3% Renten USA 10,3 % BRB 32,4 %
g enfucea_ 85% g 187 %
Aktien Global 7.2 % B 74%
Rohstoffe 5,0 % cce 07 %
NR 1,8 %
Risikokennzahlen
Volatilitat Sharpe-Ratio
3 Jahre 4,0 % 0,8 %
5 Jahre 3,6 % 04 %
10 Jahre 3,9% 0,7 %
seit Auflegung 4,0 % 0,3 %
Portfolio
Fondsname ISIN Anteil Fondsname ISIN Anteil
AXA WF - Euro 10 + LT LU0251661087 10,0% Morgan Stanley Global Opportunity Fund LU0552385295 3,7%
\E/EJrI‘QtObeI TwentyFour Abs Return Credit H LU1380459278 7.8% Lazard Global Equity Franchise IEOOBD5TM628 3,5%
Eaton Vance EM Local Income IEOOBMDFRY85 3,5%
sﬁderated Hermes Global High Yield Cre-\gopserwkas  6.0%  poF Emerging Markets Loc Curr EUR ~ LU0278457204 3,5%
\E/BrgObel TwentyFour Strategic Income HU1380459518 5.9% Comgfest Growth Europe Plu? IEO0BK5X3Y87 3,3%
Melchior European Opportunities LU1231252237 3.2%
Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund IEO0B65YMK29 5,9% PIMCO Mortgage Opportunities IEOOBYZNBB98 26%
Invesco Euro Bond LU0066341099 59%  "BNP Paribas Flexi US Mortgage LU1080341065 2,5%
Nordea European Covered Bond LUOO76315455  59%  "y/ontobel Non-Food Commodity H EUR  LUT106545376  2.5%
Allianz Strategic Bond LU2066004206  56%  "\/5niobel Commodity H EUR LU0415415636  2.5%
AB American Income Portfolio LU0095030564 5,2% AAF Edentree European Sustainable Equi- LU1481504865 o 0%
Vontobel EM Corporate Bond H EUR LU1944396289 5,0% ties ’
JPM Global Corporate Bond LU0408846458 4,0%
Hinweis:

Datengrundlage fiir Allokationen und Portfolioanalyse Stand 30.09.2021.

einfach. klar. heretiaA
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Portfolioanalyse

Im volatilen Umfeld des 3. Quartals blieb die Anlagestrategie StableLane praktisch
unverandert (-0,05%). Wahrend die Performance in den Monaten Juli (+0,7%) und
August (+0,2%) noch positiv ausfiel, folgte im September der im Marktriickblick be-
schriebene Riicksetzer (-1,0%). Die Aktienfonds im Portfolio verhielten sich gemaf
den Erwartungen und der Comgest Growth Europe Plus erzielte mit seiner Perfor-
mance von +4,5% das beste Quartals-Ergebnis innerhalb des Portfolios, gefolgt von
einem weiteren Aktien Europa Fonds, dem Melchior European Opportunities
(+3,1%). Zahlreiche Anleihefonds gaben ihre im Juli und August erzielten Gewinne
im September wieder ab, als global die Zinsen anstiegen. Die Renditen von 10-jahri-
gen deutschen Staatsanleihen kletterten als Beispiel von -0,39 auf -0,20%. Unter
den Anleihefonds korrigierte der Allianz Strategic Bond am meisten (-4,1%). Der
Fonds leidet aktuell speziell unter seiner Positionierung im Segment Inflation Grof3-
britannien. Dank einem starkeren US-Dollar fihrten die US-Produkte die Anleihe-
Rangliste an. Der PIMCO Mortgage Opportunities gewann mit +2,9% am meisten.
Ebenfalls — wenn auch nur knapp - positive Ergebnisse erzielten die Fonds Federa-
ted Hermes Global High Yield Credit (+0,4%), Muzinich EnhancedYield ShortTerm
und Vontobel Emerging Markets Corporate Bond (je +0,2%). Die beiden Rohstoff-
produkte von Vontobel erzielten 1,5% (Vontobel Commodity) und 1,3% (Vontobel
Non-Food Commodity) und blieben damit deutlich hinter dem Bloomberg Commodi-
ty Index zurtick, welcher um 6,5% anstieg.

Im 3. Quartal nahmen wir keine Anpassungen an der Anlagestrategie StableLane
vor.

Rechtliche Hinweise

Die vorliegende Darstellung dient lediglich der Informationsiibermittiung beztiglich der jeweiligen bei der Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG im
Rahmen eines Versicherungsvertrages wahlbaren Fonds und ersetzt nicht die individuelle sowie aktuelle produktbezogene Beratung. Sie ist weder Bestandteil
der gesetzlich vorgeschriebenen Information noch der den jeweiligen Vertradgen zugrundeliegenden Versicherungsbedingungen. Weiterhin ist sie weder als
Empfehlung oder Kauf- bzw. Verkaufsangebot, noch als Aufforderung zum Kauf oder Verkauf fir Fondsanteile innerhalb lhrer Fondspolice zu verstehen. Wir
empfehlen lhnen, sich vor der Auswahl von Fondsanteilen fiir lnre Fondspolice eingehend zu informieren und produktbezogen beraten zu lassen. Zu ausfiihrli-
chen Informationen lesen Sie bitte die jeweiligen Versicherungsbedingungen und Fondsinformationen. Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine
Garantie fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Das Anteilguthaben |hrer Fondspolice kann starken Schwankungen unterworfen sein, so dass ihre Fondspoli-
ce nicht nur Renditechancen, sondern auch Anlagerisiken birgt. Diese Darstellung basiert auf Informationen aus sorgfaltig ausgewahlten Quellen, welche von
uns als verlasslich eingestuft werden. Da technische Ungenauigkeiten und typographische Fehler jedoch nicht auszuschlieRen sind, Gbernimmt die Helvetia
schweizerische Lebensversicherungs-AG keine Haftung fir die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit der dargestellten Inhalte. Zu Rentenversicherun-
gen gibt es Basisinformationsblatter gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014. Die Basisinformationsblatter stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer
Website unter www.helvetia.de/bib zur Verfligung. Zu Basisrentenversicherungen gibt es Muster-Produktinformationsblatter gemaR Altersvorsorge-Zertifizie-
rungsgesetz (AltZertG). Diese stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer Website unter www.helvetia.de/musterpib zur Verfligung. Alle Informationen er-
halten Sie auch von lhrem persénlichen Berater.

Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG
T 069 1332-0, www.helvetia.de
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Haftungsausschluss:

Aufgrund der verarbeiteten Daten und der Haufigkeit von
Veranderungen kann flir deren Richtigkeit, Allgemeinglil-
tigkeit, jederzeitige Aktualitdt und/oder Vollstandigkeit
keine Gewahr oder Haftung tibernommen werden. Die ent-
haltenen Informationen ersetzen nicht die Versicherungs-

bedingungen.

Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG
WeiRadlergasse 2, 60311 Frankfurt am Main

T 069 1332-0, F 069 1332-896

www.helvetia.de, www.blog.helvetia.de
www.facebook.com/helvetia.versicherungen.deutschland

aoo

Klimaneutral
Unternehmen

®

einfach. klar. helvetiaA

lhre Schweizer Versicherung



